UTKAST
DTA 20.05.09 k1 0930
Statsrad Dag Terje Andersen

Kontroll- og konstitusjonskomiteen 20. mai

Takk for invitasjon til & komme pa denne heringen for & svare péa spersmal
om statens kjop av aksjer 1 Aker Holding 1 2007.

I forbindelse med uenigheten som er oppstatt mellom aksjonarene 1 Aker
Holding, er det reist spersmal om aksjonaravtalen som ble inngatt i 2007.
Det er sarlig to forhold som har vert sentrale. For det forste: Er
aksjoneravtalen tilstrekkelig klar nar det gjelder hvilke saker som skal
behandles 1 generalforsamling? For det andre: betalte staten riktig pris for

aksjene 1 2007

Viér olje- og gasshistorie er et resultat av utradisjonelle og gode lgsninger
med oppbygging av sterke norske miljaer 1 petroleumssektoren.
Leveranderindustrien har utviklet seg til & bli verdensledene pé offshore-

teknologi.

Det er av nasjonal betydning & ha en industri som er internasjonalt
konkurransedyktig. Her star petroleumssektoren sentralt, med Aker som et

av de viktigste miljoene.

F& eiermiljoer 1 Norge, utenom staten, kan alene bidra til & sikre langsiktig

eierskap og norsk forankring av Aker Solutions ASA.

Statens avtale sikrer stabilitet pa eiersiden 1 minst ti ar, og at selskapet

styres fra Norge.



Vi er opptatt av at hovedkontoret til Aker Solutions ASA skal ligge i
Norge, fordi det er her beslutningene fattes. Beslutninger som har stor
betydning for Aker Solutions utvikling, men ogsé for utviklingen av mange
andre norskbaserte virksomheter som underleveranderer,
forskningsinstitusjoner og kompetansemiljger. Da er narhet til

beslutningene sentralt

Valget av holdingmodell, 1 stedet for direkte eierskap har to fordeler. For
det forste sikrer det staten negativ kontroll 1 de spersmal som er viktige for
oss, eksempelvis blokkere for utflytting av hovedkontor. For det andre
sikrer modellen Aker Solutions ASA stor grad av frihet til & foreta de
tilpasninger av virksomheten som er nedvendig for en god industriell

utvikling.

Kjepet er gjort for & sikre videreutvikling av norsk industri.

Derfor var vi opptatt av 4 f& med oss andre industrielle eiere. Med tunge
svenske aktorer pa laget har vi lagt til rette for et nytt norsk-svensk

industrielt samarbeid som &pner for nye utviklingsmuligheter.

Avtalens storrelse og betydning gjorde det naturlig at vi la stor vekt pa &
knytte til oss ekstern ekspertise ved avtaleinngdelsen. Det samme gjaldt for
svenskene. Wikborg og Rein representerte Investor, Wiersholm
representerte Saab og Selmer representerte staten ved Naerings- og
handelsdepartementet. Aker ASA pa sin side representert med BA-HR. Det

var altsa betydelig kompetanse inne i forhandlingene.



Et sentralt punkt i avtaleverket er at saker som ma opp pa
generalforsamling i Aker Solutions ASA ogsa skal behandles 1 Aker
Holding AS sitt styre.

Staten har hele tiden ment at de omdiskuterte transaksjonene skulle vart

behandlet pa generalforsamling 1 Aker Solutions ASA

Men her mi vi registrere at Aker Solutions og Aker ASA hadde en annen
fortolkning. Ikke av aksjeeieravtalen 1 seg selv, men av hvorvidt
allmennaksjelovens § 3.8 som aksjoneravtalen bygger pa, dekker

datterselskaper.

I redegjorelse Aker har gitt til komiteen 15. mai fremgar likevel folgende.
Jeg siterer: I lys av vare etterfolgende erfaringer har vi innsett at store
belastninger kunne vert unngatt hvis Aker aktivt hadde utvirket at Aker
Solutions selv var part slik at transaksjonene bli forelagt

generalforsamlingen.”

Dersom det er enighet om en formulering som presiserer staten og de
svenske eiernes fortolkning, kan det vanskelig leses pa annen méte enn at

alle parter anser denne fortolkningen som mest rimelig.

Nér det gjelder prisfastsettelsen er den grundig gjennomgatt i
stortingsproposisjonen og spersmal fra komiteen i forkant av

stortingsbehandlingen.



I tiden forut for avtaleforhandlingene benyttet departementet en finansiell
radgiver' med lang erfaring fra transaksjoner for & vurdere alternative
modeller. Den finansielle rddgiveren vurderte det slik at ”De andre
deltagerne i et slikt selskap vil ha som formadl a maksimere sin verdi. Dette
er formdlet for Aker ASA, og vil etter all sannsynlighet veere det ogsd for
nye eiere. For d avgi noe av sin bestemmende innflytelse over aksjene,
spesielt hvis det potensielle formdlet er d blokkere for visse typer
industrielle endringer selv om det skulle veere verdiokende for selskapet,
mad man vente at de eierne som deltar far en finansiell kompensasjons for
dette.” Videre fremgar det at ”Prisen for d fa innflytelse som gar utover

innflytelsen som folger av eget aksjeeie, vil derfor veere hay”

De var altsa klare holdepunkter for at staten burde betale en merverdi for
den mnflytelsen vi fikk ut over det aksjeinnehavet isolert sett skulle tilsi.
Departementets konklusjon var séledes at en pris som reflekterte
markedsverdi ville vare en god avtale for staten.

Forut for avtaleinngdelsen innhentet departementet blant annet
analytikerestimater fra en rekke meglerhus” pa hvilken pris aksjen ville
forsvare. Selmers corporate avdeling gjennomgikk dessuten offentlig
tilgjengelig informasjon for & avdekke om det fantes informasjon 1

markedet som indikerte noe negativt. Det fant de ikke.

Slik det ble redegjort for i st.prp 88, brukte staten ikke finansiell rddgiver
ved selve avtaleinngaelsen. En slik rddgiver matte ha basert seg pa

offentlig og allerede kjent informasjon. De ville ikke hatt anledning til &
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kunne foreta en ekonomisk-finansiell gjennomgang basert pa

selskapsintern informasjon, sékalt due diligence.

Kontroll- og konstitusjonskomiteen har ensket & fa belyst 1 hvilken grad

avtalene fra 2007 pavirket transaksjonene 1 april 2009

For det forste: Ingen av de som i dag hevder at saken kunne vert unngatt
dersom ordlyden var annerledes, papekte dette 1 2007, enda avtalen var
offentlig kjent. Heller ikke stortingsrepresentantene som hadde saken til
behandling i et halvt ar, kom med kritiske merknader til ordlyden i avtalen
pa dette punktet, til tross for at flere av spersmalene fra stortinget

omhandlet aksjonaravtalen.

For det andre: Det er tolkningen av allmennaksjelovens §3.8 som er
problemet. Aker har, som det er redegjort for, konkludert med at det med

fordel burde vart holdt generalforsamling.

Noe av diskusjonen etter varens transaksjoner har vert uenighet om
informasjon gitt i mete 1 Aker Holding. Andre formuleringer 1 avtalen ville

neppe forhindret den type uenighet.

Avslutning

Aker Solutions ASA er et viktig selskap for den videre utviklingen av
norsk offshoreindustri. Konsernet har vist en god industriell utvikling.
Senest pd mandag ble det kjent at Aker Solutions har sikret seg kontrakter

med en verdi pa 1,6 millioner dollar. Og bersverdien gikk opp.

Et statlig eierengasjement i Aker Holding AS er fortsatt viktig for en
langsiktig stabilitet pa eiersiden til Aker Solutions ASA — spesielt 1



vanskelig ekonomiske tider som det vi né er inne 1. Den inngétte avtalen
sorger for en forankring av Aker Solutions ASA til Norge i mange ar

fremover.

Jeg er derfor fortsatt glad for at stortingsflertallet, etter grundig behandling,

gikk inn for den foreslatte transaksjonen.



